CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel
R Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportérile fiscale, conform
legislatiei romanesti relevante.

S Recunoagterea veniturilor
Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
cumparatorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile din redevente si chirii sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitati de angajament in
conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste
sume.

T Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale, pentru bunuri
livrate sau servicii prestate terfjlor.

U Managementul riscului financiar

Factori de risc financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de credit,
riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea efectelor
potentjal adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatji.

(i) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante.
Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtinute in mod normal pentru toti clientii noi, data de scadenta a
datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupd depasirea termenului sunt urmarite cu
promptitudine.

(ii) Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar prin datoria generata de imprumuturile sau
datorii comerciale exprimate in valuta. Datorita costurilor mari asociate, politica Societatii este sa nu utilizeze
instrumente financiare pentru diminuarea acestui risc.

(iii)  Riscul de raté a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal datorita
imprumuturilor in valuta.
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(iv)  Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de credit
disponibile.

1. ACTIUNI S1 OBLIGATIUNI
a) Actiuni

Structura actionariatului la 31 decembrie 2009 este prezentata astfel

31 decembrie 2009 31 decembrie 2008
Actionar Nr. actiuni % Nr. actiuni %
Transport Trade Services 9,707,163 81,01 9,707,163 81,01
Persoane fizice 1,862,328 15,54 1,891,810 15,79
Persoane Juridice 412,731 3,45 383,249 3,20
TOTAL 11,982,222 100 11,982,222 100

Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 2.5 ron/actiune.

La 31.12.2009 , rezultatul pe actiune( de baza) a fost de 0.5350 ron/actiune, iar pretul de inchidere la
18.12.2009 (data de inchidere a tranzactjei bursiere in 2009) pe piata actiunilor tranzactionate (RASDAQ) a
fost de 4,5 ron/actiune iar pretul mediu de tranzactionare in perioada 26.01.2009 - 22.01.2009 a fost de
4,0249 ron/actiune.

Sursa : www.bvb.ro
8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII $I DIRECTORII
Detalii privind salariatii agentului economic

- numar mediu de salariati aferent perioadei 01.01.2009-31.12.2009 - 520 salariati
- numar mediu de salariati pe fiecare categorie de personal . '
a) Consiliul de administratie- compus din 2 pers.fizice si o pers. juridica
b) Consiliul Directorial —-compus din 8 persoane din care:- 7 - cu C.I.M.
-1 - Contract de Mandat
c) Tesa-108
d) Diversi -1 cu contract cu timp partial
e) Personal direct productivi 403 , din care:
- carmaci- 138
- personal navigant — 265

CNFR NAVROM Galati nu a acordat credite si/sau garantii in numele directorilor si/sau administratorilor in
timpul execrcitiului auditat si nici in exercitiile anterioare.
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9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

A. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente 248 3

Indicatorul lichiditatii imediate

(Active curente - Stocuri)/Datorii curente 2.26 2.77
B. Indicatori de risc

Gradul de indatotare
Capital imprumutat/Capital propriu 0.45 0.16

Gradul de acoperire a dobanzilor
Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe
profit/Cheltuieli cu dobanda 521 4.35

C. Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a stocurilor (nr ori)
Costul vanzarilor/Stocul mediu 4415 3448

Viteza de rotatie a clientilor (zile)
Sold mediu clienti X 365 zile/Cifra de afaceri 81.1 94 .95

Viteza de rotatie a furnizorilor (zile)
Sold mediu furnizori X 365 zile/achizitii de bunuri (fara
servicii) 271.37 2852

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri/Active imobilizate 0.68 0.54
Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri/Total active 0.55 043

D. Indicatori de rentabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat
Profit inaintea rezultatului financiar si impozitului pe
profit/Capital angajat 4,03 2.87
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31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

Marja bruta din vanzari
Profit brut din vanzari/Cifra de afaceri 5.53

E. Indicatori de rezultat

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actjune de baza este calculat prin impartirea rezultatului net
atribuibil actionarilor la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie
pe parcursul anului, mai putin actjunile rascumparate de catre Societate in cursul
anului. Nu au existat actjuni ordinare potentjal diluante pe parcursul anului.

Profit de baza si diluat per actiune (in ron per actiune) 0.8082
10.  ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Obiectul de activitate

Obiectul principal de activitate al societatii se desfasoara in domeniul transportului fluvial gi cuprinde:

transportul fluvial intern si internatjonal, de marfuri;

4.82

0.5231

La activitéti secundare, sunt prevazute operajuni conexe transporturilor fluviale si alte prestatii in domeniul
serviciilor (agenturare, aprovizionare nave si brokeraj, comercializare de bunuri materiale i altele).

Structura actionariatului se modifica permanent ca urmare a tranzactjonarii actjunilor pe piata de capital, structura
actionariatului la data de 31.12.2009 fiind prezentata in nota 7 ,Actiuni si Obligatiuni , prezentata la situatiile

financiare.

C.N.F.R.NAVROM S.A. Galatj detine la 31 decembrie 2009 urmétoaréle participatii:

31.12.2008 31.12.2009

% %
Valoare capital Valoare capital
participatie social participatie  social

- desprinse din CNFR NAVROM :
A .NAVROM DELTA S.A. TULCEA 4,834,140.00 98.84  4,834,140.00 98.84
B . NAVROM PORT SERVICE S.A. GALATI 878,700.00 49.97 878,700.00  49.97
C.NAVROM REPARATII S.R.L GALATI 2,500,000.00 99.74  2500,000.00 99.74
D.NAVROMBAC S.R..L. GALATI 1,118,660.00 97.38 1,118,660.00  97.38
E . NAVROM CENTRU DE AFACERI S.R.L. GALATI 1,942,220.00 90.17 1,942,220.00  90.17
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- achizitii :

F. DANU TRANSPORT Gmb VIENA 1,866,595.00 25 1,866,595.00 25
G. CARGO TRANSVAGON SA Bucuresti 363,000.00 4.84 537,000.00 3.84
H. SMART INVEST 40,000.00 0.00 0
|. TRANSCANAL CONSTANTA 17,707.50 717 0.00 0

Prin actele constitutive ale societatilor comerciale de mai sus, CNFR NAVROM S.A. GALATI a cedat dreptul de
uzufruct pentru un numar de 14.354 ac tjuni si, respectiv dreptul de vot in adunarile generale ordinare a
actionarilor, unor tertj actionari ai acestor societatj, care vizeaza drepturile de vot la repartizarea dividendelor. In
adunarile generale extraordinare 'ale actionarilor exercitarea drepturilor de vot se face corespunzator
procentajelor de participare la capitalul social.

Bugetul de venituri i cheltuieli
C.N.F.R. "NAVROM" S.A. intocmeste anual buget de venituri si cheltuieli, care se aproba de cétre adunarea
generala a actjonarilor.

Relatiile companiei gi concurenta
Relatiile companiei cu altj agenti economici se desfasoara pe baze contractuale.

Lista de referinta a clientilor si furnizorilor cuprinde in principal: ArcelorMittal S.A. Galatj, T.T.S. Bucurest,
INTERAGRO Bucuresti, VEGA 93, MAYASD TRANS, C.N. -AP.M. Constanta, C.N. - A.C.N. Constanta,
APDM. Galati, NAVROM REPARATII SRL, NAVROM CENTRU DE AFACERI SRL, NAVROM PORT
SERVICE SA, COSMOS ENERGY, DTSG, Unicom Bunkering si alfji.

Pe plan national principalii concurenti sunt :
» Romnav Braila;
» CNF Giurgiu Nav

Concurenta se resimte din partea firmelor din tarile riverane Dunarii :
Concermnul OSA CHARTERING — Austria ;

BAYE RISCHER LLOYD - Germania;

SPAP BRATISLAVA - Slovacia.;

MAHART DUNA CARGO - Hungaria ;
DUNAJSKILOID OSIJEK - Croatja ;

JRB Beograd - Serbig;

BRP Russe - Bulgaria;

UDP — Ukraina ;

cat si din partea altor moduri de transport, in special de la calea ferata..

VVVVVYVVY

b) Informatii privind relatiile intreprinderii cu filiale, intreprinderi asociate sau cu alte intreprinderi in
care se detin titluri de participare strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi in care se defin fitluri de participare
strategice sunt prezentate in Nota 1.3.
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Solduri rezultate din vanzarea/cumpararea de bunuri/servicii

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Vanzari Solduri debitoare Vanzari Solduri debitoare

Navrom Bac SRL Galati 23,401 0 19,923 0

Navrom Centru de Afaceri SRL Galati 326,290 1,108,076 197,889 51886

Navrom Reparatii SRL Galati 402,999 1,551,850 162,984 1,148,027

Navrom Delta SA Tulcea 818,918 20,300 916,655 64,606

Navrom Port Service SA Galati 260,442 5,964 93,533 26,688

Total 1,832,050 2,686,190 1,390,984 1,291,207

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Cumparari Solduri creditcare  Cumparari Solduri creditoare

Navrom Centru de Afaceri SRL Galati 29,055,915 2,682,887 9,373,030 134,110

Navrom Port Service SA Galati 10,199,800 1,042,356 9,410,213 1,297,120

Navrom Reparatii SRL Galati 14,145,050 313,630 6,505,098 347,245

Navrom Delta SA Tulcea 0 0 0 0

Navrom Bac SRL Galati 18,356 2,196 6,469 4,307

Total 53,419,121 4,040,969 25,294,810 1,782,782
b) Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a

veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straina

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda natjonald a elementelor patrimoniale, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate intr-o moneda straina este prezentata in Nota 6.
Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda straina au fost:

Rata de schimb

(lei pentru 1 unitate

Moneda strdina Abreviere din moneda straina)
31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Dolar SUA ushD 2.8342 2.9361
Euro EUR 3.9852 42282

c) Cifra de afaceri
Societatea presteaza servicii de transport fluvial internationale si pe teritoriul Romaniei.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Vanzari pe piata interna 87,188,001 45,635,014

Vanzari pe piata externa 112,757,305 110,525,156
d) Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing financiar

La 31 decembrie 2009 , CNFR NAVROM S.A. Galatj are in derulare un contract de leasing financiar cu o valoare
ramasa de 46.902,07 lei.

Pag. 32




CNFR NAVROM S.A. Galati
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se mentioneaza altfel
e) Onorariile platite auditorilor

Contractul de audit este angajat de Consiliul de Administratie, reprezentat de Management NFR SA Bucuresti
( persoana juridica in Consiliul de Administratie).

f) Angajamente si garantii

La 31 decembrie 2009, CNFR NAVROM S.A. Galati inregistreaza active gajate ca garantji, in custodia institutjilor
financiare si de credit, in speta INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION , organizatie internationala la care si
ROMANIA este tara membra. Compania a contractat in data de 31.08.2005 un credit de investiti pentru
retehnologizarea flotei in suma de 14 milioane euro din care pana la sfarsitul anului 2006 au fost trase cele 14
milioane de euro. Pentru contractarea acestui credit au fost gajate o serie de active corporale ale companiei dupa
cum urmeaza: Impimgatoarele Mercur 307 (ex. Alba lulia), Mercur 202 (ex. Barbosi 1), Mercur 302 (ex. Filias 11),
Filias 13, Mercur 201 (ex. Giurgiu 10), Mercur 203 (ex. Giurgiu 17), Giurgiu 7, Mercur 204 (ex. Giurgiu 27), Giurgiu
8, Mercur 304 (ex. Isaccea 8), Mercur 306 (ex. Isaccea 11), Mercur 305 (ex. Isaccea 13), Mercur 301 (ex. Isaccea
14), Mercur 303 (ex. Isaccea 16), Piatra Neamt, Valea Alba, Mercur 205 (ex.Giurgiu 19), Mercur 206 (ex.Giurgiu 28)
si Mercur 207 (ex.Isaccea 12).

La data de 31 decembrie 2009 soldul creditului de investitii contractat de la IFC pentru retehnologizarea flotei era de:
= Principal : 9,4 milioane euro;
= Dobanzi : 1,7 milioane euro.

Angajamente bancare - neprinse in situatiile financiare la 31.12.2009
CNFR NAVROM SA - a constituit o serie de garantii in favoarea unor terte persoane juridice sau persoane

afiliate, angajamente constituite prin diminuarea facilitatii de credit, deschisa de RBS Bank in favoarea CNFR
NAVROM SA, conform tabel de mai jos:

Data
Banca Beneficiar Moneda Valoare const. Data lich. Nr. Document
Amendament 2-SGB nr
GAR/OUT/24785/08
Administrstia Zonei conf Contr
RBS Libere Braila usDh 350 | 10.12.2009 | 31.12.2010 | 4153/9.09.2006
Amendament 1
RBS Navrom Reparatii EUR 200,000 | 11.11.2009 | 15.01.2010 | SGB25388/08
SGB
GAR/OUT/25986/09
RBS APM Constanta EUR 5,000 | 03.02.2009 | 31.12.2009 | conf Ctr 2284/B/2009
SGB
RBS Termoelectrica RON 25.000 | 07.12.2009 | 09.03.2010 | GAR/OUT/28562/09
CN Administratia SGB
Canalelor GAR/OUT/26225/09
RBS NavigabileSA C-ta RON 2.000 | 09.03.2009 | 31.12.2009 | conf Ctr 228/26.01.2009

Toate eceste angajamente sunt evidentiate extracontabil si reprezinta:
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> pentru Administratiei Zonei Libere - garantie contract nr. 4153/09.09.2006 — de buna
executie;
> pentru partea afliata Navrom Reparatii — garantie de buna executie in contractul dintre

Navrom Reparatii si MARFRET ( Franta);
pentru APM Constanta - garantie contract nr. 2284/2007 — de buna executie;

pentru Termoelectrica — garantie contract inchiriere impingator 1800CP+ 8 barje tanc;
pentru CN Administratia Canalelor NavigabileSA C-ta -

>
>
>
26225/2009 - de buna executie;
1. STOCURI
Combustibil

Piese de schimb

Alte materiale consumabile

Obiecte de inventar si echipamente de protectie
Marfuri

Ambalaje

Materiale aflate la terfj

Produse reziduale

Avansuri pentru cumparari de stocuri
Provizioane pentru stocuri

Total

12. CREANTE COMERCIALE

Creante comerciale - clientj interni
Creante comerciale — clienti externi
Creante comerciale — vanzari marfuri
Furnizori debitori

Clienti incerti

Facturi de intocmit

Efecte de primit

Alte creante imobilizate

Provizion pentru deprecierea creantelor
comerciale

Total

13. ALTE CREANTE

Creante in legatura cu personalul
TVA de recuperat

31 decembrie 2008

garantie conform contract nr.

31 decembrie 2009

2,807,796
1,088,913
673,194
171,203
12,838
618,465
4,721
81,501
(206,315)
5,252,316

31 decembrie 2008

2,596,745
1,083,622
433,891
170,076
64,341
9,043
1,754,693

78,629

(300,359)
5,890,681

31 decembrie 2009

18,782,791
20,315,988
3,113,901
865,096
514,563
323,360

566,342

(1,035,532)
43,446,509

31 decembrie 2008

26,869,267
15,453,816
1,023,651
400,751
2,234,338
398,353

334,347

(709,408)
46,005,115

31 decembrie 2009

12,132
2,822,010

93,444
167,155
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Alte impozite si taxe 158 158
Alte creante privind bugetul de stat 94,002 239,748
Impozit pe profit — debit 135,491 -
Alte creante — debitori diversi - -
Debitori 960,438 1,359,876
Operatiuni in curs de lamurire - -
Alte creante 3,140 75,914
Total 4,027,371 1,936,295

14, CASA SI CONTURI LA BANCI
31 decembrie 2008 31 dectembrie 2009

Conturi curente la banci i numerar in casierie 8,252,498 15,131,048
- inlei 1,418,586 988,902
- Inmoneda straina 6,823,667 14,131,523
- alte valori 10,245 10623

15.  DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Furnizori interni 10,179,006 8,915,853
Furnizori externi 2,731,132 2,258,467
Furnizori de imobilizari 1,319,055 1,944,815
Facturi nesosite 307,477 1,200,110

Total 14,536,670 14,319,245

16.  ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE $I DATORII PENTRU ASIGURARILE SOCIALE CE
TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

Datorii cu bug. stat si bug. asig. soc. 482,716 1,132,761
Datorii in legatura cu personalul 492,690 1,159,232
Operatiuni in curs de lamurire : - 15,259
Creditori diversi 200,754 240,845
Datorie de leasing pe termen scurt 90,020 13,550
Alte datorii pe termen scurt ' 218,434 580
Total 1,484,614 2,562,527
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17. SUME DATORATE INSTITUTILOR DE CREDIT
La 31.12.2009 CNFR NAVROM SA are reflectat in situatiile financiare un Credit de la IFC cu o dobanda

variabila (dobanda de 5.48%), in valoare de 14,000,000 EUR (octombrie 2005) p entru modernizarea
unitatilor de transport propulsate, credit esalonat pe o perioada de 10 ani (scadent in 2015).

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

IFC - credit investitii

Principal 43,827,200 39,865,886
Dobanzi 9,142,005 7,206,818
TOTAL 52,979,205 47,072,704

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

Sume datorate institutiilor de credit pe termen
scurt

Credite bancare 6.262.457 6,644,314
Dobanzi 2.349.371 2,123,460
Total 8,611,828 8,767,774

18. CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME $I MATERIALELE CONSUMABILE

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

Cheltuieli cu combustibili 57,496,015 33,794,954
Cheltuieli cu piese de schimb 1,005,903 714,004
Cheltuieli cu alte materiale si consumabile 1,468,172 1,098,197
Total 59,970,090 35,607,155

19.  CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

31 decembrie 2008

31 decembrie 2009

Cheltuieli cu intrefinere si reparatji 8,432,843 6,405,040
Cheltuieli cu reclama si publicitate 97,654 317,804
Cheltuieli cu servicii de la terti 63,012,311 42,014,519
Total Cheltuieli prestatii externe 71,542,808 48,737,363

20. CONTINGENTE

Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actjuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii activitati.
Conducerea Societatii considera ca compania are obligatii generate de evenimente anterioare, obligatii care
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vor conduce probabil la transferul unor resurse iar valoarea obligatiilor a putut fi corect estimata, fapt pentru
care s-au constituit provizioane, datorii contingente in suma de 2,386,820 lei — vezi nota 2.

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia europeana.
Totusi, inca exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatji, autoritatile fiscale pot trata in
mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a penalitatilor de
intarziere aferente (0,1% pe zi). In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscald timp de
5 ani. Conducerea Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatji financiare sunt adecvate.

Contingente legate de mediu

Reglementérile privind mediul inconjurétor sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat nici
un fel de obligatji la 31 decembrie 2009 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de
consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de
mediu inconjurator. Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu
ca fiind semnificative.

Asigurari incheiate

La 31.12.2009, Societatea are incheiate polite de asigurare tip CASCO (hull end machine) pentru toate
unitatile de transport gajate in cadrul contractelor de imprumut ( vezi Nota 10. pct. f) si asigurare de tip P&
pentru toate navele aflate in exploatare.

Pretful de transfer

Legislatja fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anul

2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate,

precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatjle fiscale sa
initieze verificari amanuntjte ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/sau valoarea
in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane
afiliate.

Director Egonomic
Vasile TORAN

. GALAV £
\‘* - 3
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